NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

MAGNA POLONIA S.A.
DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

ZA ROK KOŃCZĄCY SIĘ 31 GRUDNIA 1998

1. Instrumenty finansowe

Na dzień 31 grudnia 1997 r. oraz na dzień 31 grudnia 1998 r.  Fundusz nie posiadał instrumentów finansowych - papierów wartościowych o których mowa w art.3 ust.3 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartościowymi. 

2. Zobowiązania warunkowe, w tym udzielone przez Fundusz gwarancje i poręczenia

Na dzień 31 grudnia 1997 roku oraz na dzień 31 grudnia 1998 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań warunkowych.
3. Zobowiązania wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli

Na dzień 31 grudnia 1997 roku oraz na dzień 31 grudnia 1998 roku Fundusz nie posiadał zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli.
4. Przychody, koszty i wyniki działalności zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w następnym okresie

Fundusz nie zaniechał żadnej działalności ani też nie przewiduje się zaniechania żadnego z rodzajów działalności Funduszu w przyszłości. 

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczętych, środków trwałych i rozwoju na własne potrzeby

Fundusz nie ponosił kosztów wytworzenia inwestycji rozpoczętych i rozwoju na własne potrzeby.

6. Poniesione  i  planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego

W roku 1998 nastąpiła intensyfikacja działalności inwestycyjnej Funduszu zarówno w spółkach  z programu NFI, jak i spółkach spoza programu. Zostało zrealizowanych kilkanaście projektów inwestycyjnych. Łączna kwota nakładów na inwestycje kapitałowe Funduszu wyniosła 82 917 tys. zł.

W roku 1998 inwestycje w spółki wiodące wyniosły łącznie 28,521 tys. zł. Na kwotę tę złożyło się uczestnictwo Funduszu w podwyższeniu kapitału 6 spółek wiodących. Kwota zaangażowania  (wydatki gotówkowe) Funduszu na ten cel wyniosła 14 370 tys. zł. Dodatkowo w 1998 r. Fundusz nabył obligacje zamienne dwóch spółek wiodących za kwotę 13 239 tys. zł oraz nabył akcje pracownicze dwóch spółek wiodących przeznaczając na ten cel 912 tys. zł 

Inną kategorią inwestycji są inwestycje w spółki z udziałem Funduszu i spółek wiodących. W 1998 r. nakłady na ten cel wyniosły łącznie 16.605 tys. zł. 

W roku 1998 dokonał inwestycji w 4 spółek stowarzyszonych, w tym w 3 spoza Programu NFI, które wyniosły łącznie 30.330 tys. zł.

Inwestycje w spółki mniejszościowe z programu NFI polegały na uczestnictwie Funduszu w podwyższeniu kapitału w sześciu spółkach oraz zakupie akcji od dotychczasowych akcjonariuszy siedmiu spółek. Inwestycje te wyniosły w 1998 r. ogółem 4.089 tys. zł.

Inwestycje w spółki mniejszościowe spoza programu NFI polegały głównie na obejmowaniu przez Fundusz akcji w emisjach pierwotnych przed wprowadzeniem akcji spółki do obrotu publicznego (inwestycje typu PRE-IPO). W 1998 r. nakłady na ten rodzaj inwestycji wyniosły 3 372 tys. zł.

W 1999 r. Fundusz przewiduje znaczne ograniczenie działalności inwestycyjnej. Nakłady inwestycyjne przeznaczane będą na kontynuację podjętych w latach poprzednich inwestycji raczej niż na podejmowanie nowych inwestycji. Nowe inwestycje zostaną zatem ograniczone do inwestycji typu “follow-on”, lub będą dotyczyć: wybranych inwestycji w portfelu mniejszościowym, inwestycji, gdzie występuje efekt synergii z istniejącymi inwestycjami Funduszu lub też projektów zidentyfikowanych jako wyjątkowo atrakcyjne (nowe spółki portfela wiodącego). Działalność Funduszu koncentrować się będzie na doprowadzeniu do rozwoju, realizacji planów inwestycyjnych i wzrostu wartości spółek wiodących oraz na dążeniu do wychodzenia z inwestycji dokonanych w latach 1996 – 1998.

7. Poniesione  i  planowane nakłady inwestycyjne w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia bilansowego (ciąg dalszy)

Ponieważ nie przewiduje się pozyskiwania przez Fundusz nowego kapitału w wyniku nowej emisji akcji, środki pieniężne na nowe inwestycje będą pochodziły ze sprzedaży posiadanych aktywów lub z posiadanych zasobów gotówkowych. W zasadzie nie rozpatruje się alternatywy finansowania inwestycji Funduszu z kredytu lub innych instrumentów dłużnych (za wyjątkiem finansowania pomostowego).

Dla ewentualnej realizacji większych projektów inwestycyjnych rozpatrywana będzie ścisła współpraca z inną instytucją finansową (np. funduszem spoza NFI) gotową współuczestniczyć w nowych inwestycjach z udziałem NFI Magna Polonia S.A

7.1 Znaczące transakcje Funduszu z podmiotami powiązanymi, tj.  przeniesienie wszelkich praw i  zobowiązań pod tytułem odpłatnym jak i darmym

a.
Transakcje z jednostkami, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnymi od Funduszu i z nim stowarzyszonymi

W 1998 roku Fundusz przeprowadził następujące transakcje ze spółkami, w 



których posiada udziały wiodące, zależne i stowarzyszone:

Udzielone pożyczki 

W dniu 30 grudnia 1997 r. Fundusz zawarł ze spółką Polmozbyt Kraków S.A. umowę pożyczki, na podstawie której udzielił spółce w 1998 r. pożyczkę w wysokości 2.000,0 tys. zł. W 1998 roku pożyczka została w całości spłacona.   

W 1998 r. Fundusz wypłacił spółce T.I. Sarfi Sp. z o.o. kolejne raty pożyczki  udzielonej na podstawie umowy z dnia 2 grudnia 1997 r. w wysokości 300,0 tys. zł. W 1998 roku pożyczka została w całości spłacona.
W dniu 14 maja 1998 r. Fundusz zawarł ze spółką ZPO-W Dwikozy S.A. umowę pożyczki, na podstawie której udzielił spółce pożyczkę w wysokości 100,0 tys. zł. 

Podwyższenia kapitału  i zakup obligacji zamiennych na akcje
W 1998 roku Fundusz uczestniczył w obejmowaniu akcji nowej emisji w następujących spółkach:


Zakłady Przemysłu Owocowo-Warzywnego "Dwikozy" S.A. 213 tys. zł (w zamian za posiadane wierzytelności spółki)

Polmozbyt Kraków S.A. 

1.500 tys. zł


Jarocińskie Fabryki Mebli S.A.

7.527 tys. zł

Fabryka Porcelitu Tułowice S.A.
2.030 tys. zł

MODUS P.O. S.A. 


2.009 tys. zł

H.S.G. Ząbkowice S.A. 

1.305 tys. zł (rejestracja akcji nowej emisji nastąpiła w I kwartale 1999 roku, wtedy nastąpi rozliczenie tej transakcji)

W 1998 roku Fundusz zakupił obligacje zamienne od FSE KONTAKT S.A. za kwotę 9.130 tys. zł oraz od Kolejowych Zakładów Automatyki S.A. za 4.109 tys. zł
Sprzedaż akcji i udziałów  

transakcje ze spółkami zależnymi

W 1998 roku Fundusz sprzedał akcje (udziały) następujących spółek spółce zależnej Towarzystwo Inwestycyjne Safri sp. z o.o.

spółki wiodące:

· Jaworskie Zakłady Chemii Gospodarczej "Pollena" w Jaworze S.A.

· Chrzanowskie Zakłady Materiałów Ogniotrwałych S.A. 

· Zakłady Tkanin Technicznych "Bonitex" S.A., 

· " Centrala Nasienna" Handel-Usługi S.A. 

spółki stowarzyszone:

· Auto Polmozbyt Sp. z o.o. 

· Zakładów Mięsne S.A. w Krakowie  (sprzedaż części posiadanego przez Fundusz pakietu akcji)


spółki z udziałem mniejszościowym:


Fundusz sprzedał spółce akcje 17 spółek mniejszościowych


Łączny przychód z tytułu sprzedaży akcji i udziałów spółce Towarzystwo  Inwestycyjne Safri sp. z o.o. wyniósł w 1998 roku 10 040 tys. zł.

transakcje ze spółkami wiodącymi

W 1998 roku Fundusz zakupił od Z.Ch. Blachownia S.A. za kwotę 5 000 tys. zł udziały spółki Tarpol sp. z o.o. podwyższając swój udział w kapitale własnym spółki z 25% do 40%.

W 1998 r. Fundusz zawarł umowy sprzedaży akcji spółek mniejszościowych z pięcioma spółkami wiodącymi. Kwota transakcji wyniosła 534 tys. zł. 

Sprzedaż wierzytelności

W 1998 roku Fundusz sprzedał spółce zależnej Towarzystwo Inwestycyjne Safri sp. z o.o. wierzytelność, nabytą uprzednio od Banku Gospodarki Żywnościowej S.A., wobec Z.P.O.W. Dwikozy S.A. o wartości nominalnej 1.443 tys. zł. Wierzytelność ta była objęta ugodą bankową zawartą 15.03.1996 r. i stanowiła przedmiot zamiany na akcje spółki. 

b.
Transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


W 1997 r. i w 1998 r. nie wystąpiły transakcje z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c.
Transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


W 1997 r. i w 1998 r. nie wystąpiły transakcje z małżonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia członków zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

d. 
Transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych


W 1997 r. i w 1998 r. nie wystąpiły transakcje z osobami związanymi z tytułu opieki, przysposobienia lub kurateli z członkami zarządu i organów nadzoru Funduszu, jednostek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależnych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

e.
Transakcje z Firmą Zarządzającą


W dniu 1 listopada 1997 r. Fundusz zawarł umowę podnajmu lokalu użytkowego z Chase Fund Management Polska Sp. z o.o. Przedmiotem umowy jest wynajem pomieszczeń biurowych o powierzchni 97 m2 znajdujących się w budynku Saturn przy ul. Domaniewskiej 41. Kwota czynszu wraz z opłatą eksploatacyjną wynosi miesięcznie 32 USD za każdy m2.
7.2 Dane liczbowe, dotyczące spółek powiązanych kapitałowo z Funduszem

Podstawowe dane ekonomiczne spółek, w których Fundusz posiada udziały wiodące, zależne i stowarzyszone zostały przestawione w tabeli 3 oraz 5 w zestawieniu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzień 31 grudnia 1998 roku.

o:

a) stopniu udziału w zarządzaniu (z określeniem nazwy spółki) – informacja na ten temat została zaprezentowana w tabeli 3 oraz tabeli 5 w zestawieniu portfela inwestycyjnego Funduszu na dzień 31 grudnia 1998 roku.

b) wzajemnych należnościach i zobowiązaniach – dane liczbowe na ten temat zostały przedstawione w notach objaśniających do aktywów – Nota 1 oraz w notach objaśniających do zobowiązań i rezerw – Nota 8.

c) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji – w punkcie 7.1 dodatkowych not objaśniających do sprawozdania finansowego przedstawiono znaczące transakcje z podmiotami powiązanymi. Istotne z punku widzenia sprawozdania skonsolidowanego Funduszu i podlegające wyłączeniom są transakcje sprzedaży akcji i udziałów spółce Towarzystwo Inwestycyjne Safri sp. z o.o.  Zysk z tytułu tych transakcji wyniósł 822 9 tys. zł. W 1998 roku część tego zysku zrealizowała się, gdyż akcje niektórych spółek zostały sprzedane zewnętrznym inwestorom. W związku z tym, zysk niezrealizowany z punktu widzenia grupy wynosi 629 tys. zł. Wyłączeniu z zysków grupy podlega kwota 352 tys. zł odpowiadająca udziałowi Funduszu w kapitale spółki tj. 56%. 

Istotną transakcją podlegającą również wyłączeniu jest zakup przez Fundusz udziałów spółki Tarpol sp. z o.o. od Zakładów Chemicznych Blachownia S.A. Zysk z tej transakcji wpłynął na wynik spółki i w wysokości udziału Funduszu został wyłączony ze sprawozdania skonsolidowanego Funduszu. Kwota niezrealizowanego z punktu widzenia grupy zysku wyniosła 4 261 tys. zł, ze sprawozdania grupy  zostaje wyłączona kwota w wysokości udziału Funduszu tj. 1 458 tys. zł.
d) inne dane, niezbędne do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

W dniu 28 września 1998 roku Zgromadzenie Wspólników spółki ZPT „ChemPack” sp. z o.o. podjęło uchwałę o umorzeniu udziałów i obniżeniu kapitału zakładowego spółki. Umorzenie udziałów spowodowało jednocześnie zmiany w udziale w kapitale zakładowym spółki, jaki mieli poszczególni udziałowcy. Sąd gospodarczy zarejestrował  to zdarzenie w I kwartale 1999 roku. W sprawozdaniu spółki ZPT „ChemPack” sp. z o.o. na dzień 31 grudnia 1998 roku kapitały zostały przedstawione w takiej wysokości, jak przed umorzeniem. NFI Magna Polonia  S.A. przyjął do wyceny w swoim sprawozdaniu finansowym na dzień 31 grudnia 1998 roku tę samą co ZPT „Chempack” sp. z o.o. wartość kapitałów własnych - nie uwzględniających umorzenia kapitału. Odmiennie ten fakt został zaprezentowany w sprawozdaniu skonsolidowanym Blachowni Holding. Spółka uznała, że z ekonomicznego punktu widzenia umorzenie udziałów miało miejsce w 1998 roku i do wyceny udziałów metodą praw własności przyjęła wielkość kapitałów po umorzeniu. Jednocześnie uwzględniła zmianę jej udziału w kapitale własnym ZPT „Chempack”” z 56 % na 20 %. Uwzględnienie umorzenie kapitałów spółki ZPT „Chempack” sp. z o.o. w  sprawozdaniu finansowym Funduszu za 1998 roku spowodowałoby zwiększenie o 2.592 tys. zł wartości udziałów i rezerwy z wyceny. Fakt ten nie ma wpływu ani na wynik finansowy Funduszu ani na wartość jego aktywów netto. Zwiększeniu uległaby wartość sum bilansowych o 0,7 %. Umorzenie udziałów i zmniejszenie kapitału zakładowego ZPT „Chempack” sp. z o.o.  zostało uwzględnione przez Fundusz w wycenie na dzień 31 marca 1999 roku. 
8. Wspólne przedsięwzięcia, które nie podlegają konsolidacji metodą pełną lub praw własności

W okresie od rejestracji Funduszu do 31 grudnia 1998 roku Fundusz  nie prowadził wspólnych przedsięwzięć, które nie byłyby objęte konsolidacją metodą pełną lub praw własności. 

9. Przeciętne zatrudnienie, z podziałem na grupy zawodowe 

Przeciętne zatrudnienie w poszczególnych grupach zawodowych  kształtowało się następująco:


rok poprzedni 
rok bieżący





Pracownicy fizyczni
-
-

Pracownicy umysłowi
6
6


-----
-----


6
6


=====
=====

10. Wynagrodzenia, łącznie z wynagrodzeniem z zysku, wypłacone osobom zarządzającym i nadzorującym Funduszu w przedsiębiorstwie Funduszu oraz oddzielnie w przedsiębiorstwach jednostek wiodących, od niego zależnych i z nim stowarzyszonych (dla każdej grupy osobno)

W 1997 r i w 1998 r.  Zarząd nie pobierał od Funduszu wynagrodzenia z tytułu pełnionych funkcji. Nie otrzymywał również wynagrodzeń i nagród od jednostek w których fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej w 1997 r. wyniosły 266,0 tysięcy złotych , w roku 1998 wyniosły 313 tysięcy zł

Marcin Prell był członkiem Rady Nadzorczej spółki wiodącej „MODUS” Przedsiębiorstwo Odzieżowe S.A. Z tytułu pełnionej Funkcji Pan Marcin Prell otrzymał wynagrodzenie w wysokości 17 613,42 zł

W 1997 r. i w 1998 r. pozostali członkowie Rady Nadzorczej nie pobierali  wynagrodzeń, ani nie otrzymywali nagród i wynagrodzeniem z zysku od jednostek w których Fundusz posiada udziały wiodące oraz od jednostek zależnych i z nim stowarzyszonych.

11. Zaliczki, kredyty, pożyczki i gwarancje udzielone osobom zarządzającym i nadzorującym Funduszu oraz oddzielnie w przedsiębiorstwach jednostek wiodących, od niego zależnych i z nim stowarzyszonych (dla każdej grupy osobno)

W latach 1997 i w 1998 Fundusz ani jego spółki wiodące, zależne i stowarzyszone nie udzielały żadnych zaliczek, kredytów, pożyczek i gwarancji członkom Zarządu Funduszu i członkom Rady Nadzorczej Funduszu.

12. Znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujęte w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres

W 1998 r. nie wystąpiły żadne znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, które ujęte byłyby w sprawozdaniu finansowym za 1998 r.  

13. Znaczące zdarzenia, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie uwzględnionych w sprawozdaniu finansowym 

Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania nie wystąpiły znaczące zdarzenia, które miałyby znaczący wpływ na sytuację majątkową i finansową  Funduszu, a które nie zostały uwzględnione w sprawozdaniu finansowym.

14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik finansowy i rentowność Funduszu

Fundusz zmienił formę prezentacji sprawozdania finansowego, dostosowując ją do wymogów Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych i terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu. Poza zmianą formy prezentacji sprawozdania, Fundusz nie dokonał żadnych innych istotnych zmian w sposobie sporządzania sprawozdania finansowego. Dane dotyczące roku poprzedniego zostały przekształcone i zaprezentowane w nowej formie, celem zapewnienia porównywalności danych. Zmiana sposobu prezentacji sprawozdania finansowego nie miała wpływu na sytuację majątkową i finansową ani na wynik finansowy i rentowność Funduszu.

Okresy finansowe objęte sprawozdaniem finansowym są porównywalne. W roku obrotowym objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonał istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowości. Nie wystąpiły żadne istotne wydarzenia, które miałyby wpływ na porównywalność danych finansowych dotyczących roku bieżącego i roku poprzedniego.  
15. Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Zmiana formy prezentacji sprawozdania finansowego spowodowała konieczność przekształcenia sprawozdania finansowego sporządzonego za 1997r. Przekształcenie to nie wpłynęło jednak na obraz sytuacji finansowej i majątkowej Funduszu. Wszystkie dane potrzebne do przekształcenia sprawozdania za 1997 r. ujawnione były w uprzednio sporządzonym i opublikowanym sprawozdaniu za 1997 r. Niektóre dane dotyczące innej bilansowej klasyfikacji portfela inwestycyjnego wykazane   były w zestawieniu portfela inwestycyjnego – w tabeli 1 Zmiana wartości bilansowej portfela inwestycyjnego.





16. Podstawa wyceny udziałów w spółkach, będących jednostkami dominującymi grup kapitałowych

Podstawa wyceny udziałów w spółkach, będących jednostkami dominującymi grup kapitałowych

Fundusz wycenia udziały wiodące, zależne lub stowarzyszone w oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe grup kapitałowych w przypadku, gdy różnice pomiędzy sprawozdaniami jednostkowymi spółek a ich sprawozdaniami skonsolidowanymi są istotne.

W ramach portfela spółek wiodących, zależnych i stowarzyszonych najistotniejsze z punktu widzenia Funduszu są grupy kapitałowe Blachownia Holding S.A, Towarzystwa Inwestycyjnego Safri Sp. z o.o. oraz SEKOM S.A.

W ocenie Funduszu tylko te trzy grupy kapitałowe są istotne, dlatego wycena udziałów w tych spółkach przeprowadzona została na podstawie ich sprawozdań skonsolidowanych.

17. „Problem roku 2000”

NFI Magna Polonia S.A. podjął w 1998 roku następujące działania zmierzające do rozwiązania problemu oraz  dostosowania swoich systemów informatycznych do prawidłowego działania w aspekcie „problemu roku 2000”:

1. Przegląd użytkowanych systemów informatycznych

· we wrześniu 1998 została przeprowadzona przez specjalistę z Chase Manhattan Bank weryfikacja sprzętu komputerowego i oprogramowania systemowego używanego przez Fundusz i firmę zarządzającą zakończona sporządzeniem raportu; 

· wysłano pisma do dostawców i producentów użytkowanego oprogramowania z zapytaniem o poprawność działania ich produktów w krytycznych datach. Funduszu otrzymał odpowiedzi producentów informujące o odporności oprogramowania na „problem 2000”;

· sprawdzono poprawność działania wszystkich pozostałych systemów i urządzeń elektronicznych (faksów, central telefonicznych, systemów alarmowych i systemu kontroli wejścia do biura). Wszystkie te systemy poprawnie interpretują krytyczne daty; 

· do spółek portfelowych Funduszu wysłano ankiety zawierające pytania dotyczące „problemu roku 2000”. Z uzyskanych informacji wynika, że systemy informatyczne tych spółek w niewielkim stopniu narażone będą na ryzyko wystąpienia poważnych problemów wynikających z „problemu roku 2000”.

2. Zastosowanie rozwiązań przeciwdziałających zagrożeniom

· na podstawie w/w raportu zaplanowana została wymiana komputerów oraz upgrade oprogramowania Funduszu i firmy zarządzającej, celem zapewnienia ich sprawnego działania po roku 2000. Nowo realizowane zakupy są zgodne z wymogami roku 2000;

· rozpoczęte zostały działania mające na celu zakup i wdrożenie nowego programu finansowo-księgowego i tym samym rozwiązany został  problemu roku 2000 w obecnie używanym programie F-K. Prace nad wdrożeniem nowego programu zakończono w maju 1999;

· zarządy spółek portfelowych zostały zapoznane z wynikami ankiety dot. „problemu roku 2000” i zobligowane do podjęcia dalszych działań zaradczych w swoich przedsiębiorstwach. Proces ten jest ściśle monitorowany przez Rady Nadzorcze poszczególnych spółek.

3. Zakończenie realizacji programu

· realizacja programu dostosowania systemów informatycznych użytkowanych przez Fundusz do prawidłowego działania w aspekcie roku 2000 zostanie zakończona w czerwcu 1999 roku;

· programy dostosowania systemów informatycznych użytkowanych przez spółki portfelowe Funduszu do prawidłowego działania w aspekcie roku 2000 są na różnych etapach realizacji.

4. Poniesione koszty w 1998 r. i planowane nakłady w 1999 roku

· fundusz nie ponosił w 1998 roku żadnych kosztów związanych z przystosowaniem systemów informatycznych do prawidłowego działania w aspekcie roku 2000. Nakłady planowane na ten cel w 1999 roku kształtują się na poziomie 35 tys. zł.

· powyższe nie obejmuje kosztów poniesionych przez firmę zarządzającą Funduszem, która w 1998 roku dokonała wymiany części komputerów i upgrade oprogramowania w celu przystosowania ich do wymogów roku 2000.
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